Bunlar;

1- Geri 6demede oncelik hakki bulunup
bulunmadign,

2- Teminatlarin saglambhga,

3- Sozlesme hiikiimlerinin getirdigi
glivencelerdir.

Tahvil Derecelendirme Birlesik Skoring
Modeli

Uluslararasi uygulamalarda ihrag edilen
sermaye piyasasi enstrimanlari bircok 6zel
kosullarn haiz olarak diizenlenebilmektedir. Bu
nedenle tahvilin tasidigr riskleri dlgen Risk
Puanlama Modeli gelistirilmis ve bu modelin
kurumsal kredi derecelendirmesindeki skoring
ile birlestirilmesini saglayan bir Birlesik Skoring
Modeli olusturulmustur.

Tahvil analizi birkagc asamay1 kapsayan bir
analizdir.

1- Ilk asamada Kobirate kurumsal kredi
derecelendirme yontemi ile tahvil ihra¢ eden
kurum derecelendirilir ve kurumsal kredi
derecelendirme notu belirlenir.

2- Tkinci asamada tahvilin tasidig 6zelliklerin
puanlama modeli ve tahvile etkileri degerlendirilir.

3- Birlesik derecelendirme sonu¢ formu ve
tahvil derecelendirme notu hesaplanir.

Kobirate kurumsal kredi derecelendirmesi,
ister Uretici firma ister kamu kurulusu ister hizmet
sektoriinde olsun, lic ana boliimde yapilan
analizler sonucunda kredi derecelendirme
sonucuna ulasilmaktadir. Bunlar sirasiyla:

1- Kurumsal yonetim, yonetimin kalitesi ve
ortaklik yapisinin kalitesinin analizleri,

2- Finansal risk analizi,
3- Is riski analizi,
ana boliimlerinden olusmaktadir.

Tahvil derecelendirme ile ilgili daha detayh
bilgi icin web sitemizi ziyaret ediniz.
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Tahvil Derecelendirmesi

Amacg ve Yontem

Kredi degerliliginin derecelendirilmesi ve
tahvil derecelendirmesi, firmalarin kullanacag
krediyi geri 6deyebilme giiciinii, isletmelerin risk
durumlarini, 6deyebilirliklerinin belirlenmesini
veya borclulugu temsil eden sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz ve benzeri
ylikiimliiliiklerinin vadelerinde karsilanamama
risklerinin tarafsiz, adil olarak degerlendirilmesi
ve siniflandirilmasi islemidir.

Tahvil derecelendirme hizmetinin
baslayabilmesi igin Tahvil Derecelendirme Hizmet
Sozlesmesi‘nin imzalanmas1 gerekmektedir.

ihra(;g kavram, anonim ortakliklar, mevzuata
gore ozellestirme kapsamina alinanlar dahil kamu
iktisadi tesebbiisleri, mahalli idareler ile bu
idarelerle ilgili 6zel mevzuat uyarinca faaliyet
gosteren kurulus, idare ve isletmeleri,
tanimlamaktadir.

Thrac kavram, tahvillerin ihracgilar tarafindan
cikarilip, halka arz edilerek veya edilmeksizin
satisimi ifade eder.

Uluslararas1 uygulamada tahvil derecelendirme
sisteminde belirgin bir sekilde ayrnistirilmis iki
ayn islem boyutu vardir.

Bunlardan birincisi, borg ihrag eden sirketin
temerriide diisme riskinin belirlendigi kurumsal
kredi derecelendirmesi, ikincisi, ihrac¢ edilen
menkul dederlerin ihrag kosullarindaki
yatirnmcilarin zarara ugramalarina neden
olabilecek 6zel risk faktorlerinin tespit edilip
degerlendirilmesi islemleridir.

Kobiratein metodolojisi bu iki boyutun biitiin
temel risk faktorlerini dikkate alacak sekilde
sistematik olarak hazirlanmistir.

Borglananin riski kurumsal kredi
derecelendirme metodolojisi kullamilarak 6lciiliir.
Sayet ihrag edilen tahvil, vade ve faiz disinda
hicbir 6zellige tabi degilse, dogal olarak ihrag
eden kurulusun derecelendirme notunu tagimasi
gerekir.

e Tahvil derecelendirilmesinde Kobirate
Uluslararas1 Kredi Derecelendirme ve Kurumsal
Yonetim Hizmetleri A.S.’nin Kurumsal Kredi
Derecelendirme not tanimlari ve matematiksel
skor araliklan kullanilmaktadir.

e Tahvil derecelendirmesi Kobirate kurumsal
kredi derecelendirme esas ve ilkeleri
dogrultusunda gerceklestirilmektedir.
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e Tahvil derecelendirmesinde Kobirate
kurumsal kredi derecelendirme siirec ve asamalan
aym sekilde uygulanmaktadir.

e Tahvil derecelendirme siirecinde
Kobirate’nin kurumsal kredi derecelendirme
siirecinde talep ettigi belge ve bilgiler talep
edilmekte bu belge ve bilgiler listeleri tahvil
derecelendirmesi hizmeti alacak olan firmalara
internet ortaminda, veri transferleri icin alt
yapilan uygun olmayan firmalara ise basili soru
setleri seklinde génderilmektedir.,

e Tahvil derecelendirme siirecinin
baslangicindan once ve sonraki donemlerde,
derecelendirme siirecinde derecelendirme hizmeti
alan firmanin muhasebe politikalar ve bunlara
ait usuller incelenip, bu usul ve uygulamalarin
sirket performansina etkileri ve sirket
performansini ne olclide yansittig
degerlendirilmektedir.

Tahvil baska bir kurulusun garantisi ile ihrac
edilmis ise garantor kurulusun derecelendirme
notu dikkate alinmaktadir. Burada vade 6nem
kazanmaktadir. Sirketin derecelendirme notunun
vadesi ile ihrac edilen tahvilin vadelerinin
birbirleri ile uyumlu olmasi gerekmektedir.

Tahvil derecelendirme metodolojisinde ihragg
sirketin kurumsal kredi derecelendirmesi ve bu
derecelendirmenin sonucunun yaninda 3 ana
baslikta incelenen ihrag edilen tahvilin 6zellikleri
dederlendirme kapsamina ilave edilir.




